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Os ultimos dias de novembro ofuscaram a evolugdo positiva do
més de novembro dos principais indices bolsistas e da atividade
econdémica global. O agravamento da situagdo pandémica na
Europa e sobretudo os receios em torno de uma nova variante da
doenca vinda da Africa do Sul, Omicron, provocaram fortes perdas
nas ultimas sessdes do més, em todas as classes de ativos
considerado de maior risco. A menor liquidez terda também
contribuido para a dimensdo dos movimentos de mercado!

Ainda se sabe muito pouco sobre a gravidade da doenga
provocada por esta nova variante, mas a gravidade atribuida pela
Organizagdo Mundial de Saude, fez soar os alarmes em todo o
mundo! Foi o suficiente para colocar travdo no processo de
desconfinamento dos principais blocos econémicos e deixar o
mundo em alerta, assustando os investidores. Acreditamos que
sera apenas um susto “temporario”, uma vez que as populagdes e
economias estdo agora mais bem preparadas. O processo de
vacinagdo continua avangado e os apoios a economia continuam.
Como evidéncia desta afirmagdo tivemos na Unido Europeia o
anuncio do programa “Global Gateway” que tem como objetivo
fomentar ligagdes "mais inteligentes, limpas e seguras no digital,
energia, transportes, no reforgo da saude, educagdo e em sistemas
de investigagdo em todo o mundo" através do investimento de
cerca EUR 300 mil milhdes de euros! Ja do outro lado do Atlantico,
Joe Biden assinou finalmente o projeto que permite a entrada em
vigor do plano de investimento em infraestrutura, no valor de 1,2
bilides de ddlares, que pretende modernizar e dar resiliéncia ao
pais. A lei contempla USD 550 mil milhdes em novos investimentos
em infraestruturas nos préximos 5 anos. Também o Japdo
anunciou um pacote de estimulos no valor recorde de 56 triliGes
de ienes (EUR 430 mil Milhdes) para apoiar a recuperagdo
econdémica da terceira economia mundial!

Esta ajuda orgamental as economias tem alimentado a evolugdo
positiva dos principais indicadores de atividade e sentimento
econdmico, que continuam a mostrar um crescimento robusto,

sustentado por lucros e margens das empresas saudaveis. Ao

Comentario Financeiro
Novembro 2021

mesmo tempo, o tema Inflagdo torna-se mais persistente. Os
precos continuam a acelerar na Zona Euro, a taxa de inflagdo
aumentou para os 4.1% em outubro, face aos -0.3% do mesmo
més de 2020 e aos 3.4% de setembro, impulsionados pelo
aumento dos custos energéticos. Também nos EUA a inflagdo
anual atinge valor mais alto dos ultimos 31 anos: 6.2%! Estes
nimeros contribuiram para o anuncio da FED na reunido de
novembro, que tanto se esperava: o timing do "tapering”. Este ja
comegou no final do més, com redugdes mensais de USD 15 mil
MilhGes na compra de ativos. Em 7 meses, FED pode acabar com
estimulos! Powell alertou que, embora a FED continue a esperar
que a inflagdo caia “significativamente” no préximo ano, “parece
que os fatores que impulsionam a inflagdo continuardo no ano que
vem”. Desta forma, defende que “estda a na altura de retirar o
termo temporario da inflagdo”, sinalizando assim que as taxas de
juro deverdo mesmo subir mais cedo do que o esperado...!

A incerteza introduzida pela nova variante do Covid19, ndo tornou
faceis estes ultimos dias para os mercados financeiros globais.
Contudo, acreditamos que este serd um “susto temporario”. As
populagdes e as economias em geral estdo mais bem preparadas
para lidar com uma nova onda de infeges. Sdo ja varias as noticias
que apontam que as atuais vacinas continuam eficazes, ao que
acresce o facto de as empresas farmacéuticas estarem ja a
desenvolver até novas alternativas. O processo de vacinagdo
continua avangado e as ajudas das entidades governamentais tem
sido reforgada nas ultimas semanas.

Com o aproximar do fim do ano, tipicamente marcado uma boa
performance dos indices bolsistas, designado pelo “rally do Pai-
Natal”, acreditamos que estdo reunidas as condigBes para
surgirem varias oportunidades de investimento! Num mundo
financeiro volatil, incerto e complexo, reforcamos o nosso
compromisso de acompanhar as mudangas dos mercados e
ajustar, para cada momento, o seu patrimdnio aproveitando
certamente da melhor forma todas as oportunidades que irdo

aparecer!
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