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Crypto’'s savage swings don't deter the stock
markets!

Depois de um arranque tremido e alguma instabilidade ao longo
do més, com as “crypto moedas” e as commodities a “alimentar” a
volatilidade, maio encerrou de forma positiva para a generalidade
dos clientes! Assim, o “carrossel” nas bolsas foi animado, mas a
recuperagdo global e sincronizada que continua em curso
alavancou a performance dos principais indices bolsistas que
fecharam o més préoximo de maximos absolutos ou relativos!

As economias estdo a acelerar e isso é muito positivo, mas inflagdo
é agora um importante fator de preocupagdo para os clientes. Ndo
a inflagdo per si, mas o receio de que os principais Bancos Centrais
(e particularmente a FED) serdo forgados a alterar os seus planos e
a antecipar / acelerar o corte das compras de ativos financeiros ou
mesmo antecipar eventuais subidas das taxas de juro. Impde-se a
duvida se esta sera conjuntural ou estrutural, sendo esta “A”
grande questdo para os préximos tempos, mas as minutas da
ultima reunido da FED revelam um extremo cuidado das
autoridades monetdarias norte americanas para, com as suas agdes,
ndo perturbar a confianga / dindmica do mercado, mas também
que, inevitavelmente, algures nas “préximas” reunides o inicio da
reversdo das politicas monetdrias ultra expansionistas que
vigoraram nos ultimos anos nos EUA comegard a ser “debatido”.
Note-se que o indice de pregos no consumidor nos EUA subiu para
0,8% no més em abril, com a inflagdo homdloga (ou seja face a
abril de 2020) a acelerar para 4,2%, o valor mais alto nos ultimos
13 anos!

A economia norte-americana continua a dar sinais de forga, com o
PIB QoQ no 12 trimestre a registar um valor muito interessante
+6.4%. Este valor foi impulsionado pela campanha de vacinagéo no
pais e pelo reanimar do consumo, que registou um crescimento
anualizado de 10,7%, o que o transforma no segundo maior desde
0s anos 60!

Do lado de ca do Atlantico, os dados econdmicos relativos ao 12
trimestre refletem uma fase em que os confinamentos
perturbavam o funcionamento das economias e sdo claramente
negativos , com o PIB na Zona Euro a fixar-se nos -0.6%, contudo,
ha excelentes perspetivas para o trimestre em curso e para os
préximos. Com a vacinagdo a avangar a bom ritmo e as medidas de
desconfinamento a progredirem, destaque para o facto de a
Hungria e a Roménia ja terem ratificado a decisdo que permitird a
Comissdo Europeia endividar-se em nome da UE para financiar a

"bazuca", ficando a faltar a "luz verde" de dois paises, Austria e da

Poldnia. A expectativa é que o processo possa estar concluido nos
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préximos dias para que o executivo comunitario possa avancgar
com a emissdo de divida ainda em junho. Relativamente a politica
monetdria o0 més é oco em novidades. O conselho do BCE
concordou, de um modo geral, sobre "a importancia de ignorar o
aumento da inflagdo a curto prazo, que espera que seja
tempordrio". De notar que a inflagdo na Zona Euro voltou a subir
em maio, atingindo a fasquia dos 2% - a referéncia para o BCE. Este
valor compara com 1,6% em abril, sendo o terceiro més
consecutivo de aceleragdo da inflagdo no espago da moeda unica.
Esta subida dos pregos, foi puxada pelos bens energéticos, com um
aumento de 13,1% em maio, depois de ja terem subido 10,4% em
abril, em termos homalogos! Contudo, o indicador de referéncia
do BCE subiu “apenas” para os 0.9%.

O verdo estd a porta e as oportunidades estdo a espreita. Os
ultimos meses foram-nos muito favoraveis com os mercados e
uma sequéncia de decisdes de investimento muito acertadas a
permitir-nos amealhar ganhos muito interessantes para a
generalidade dos nossos clientes. Embora o nosso cendrio central
seja de que a tendéncia ascendente dos mercados deverd
continuar, o risco de uma corre¢do de curto prazo tem vindo
paulatinamente a aumentar, motivado pelos (excessos) de
otimismo e condescendéncia dos clientes para alguns riscos!
Contudo, um eventual movimento de corregdo (para o qual ja
estamos preparados e posicionados) ndo deve ser receado e é até
salutar pois ird gerar novas oportunidades, certamente muito

interessantes, que tudo faremos para aproveitar!
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